
上交所ETF知识大讲堂 

跨境ETF 



沪市跨境ETF产品 

 跨境ETF指所跟踪指数成份证券或投资标的包括境外证券，且以现金为对价申赎的ETF。 

 截至2021/06/30，沪深两市上市交易的跨境ETF共有39只（沪市28只、深市11只），主要跟踪中

国香港、美国、德国、日本、法国市场等境外市场主要指数。 

投资地区 基金代码 基金简称 基金管理人 指数近1年收益率（%） 

中国香港 

513660 恒生ETF 华夏基金 18.63  

510900 H股ETF 易方达基金 9.28  

513550 港股通50ETF 华泰柏瑞基金 26.03  

513330 恒生互联网ETF 华夏基金 28.39  

513180 恒生科技指数ETF 华夏基金 28.74  

日本 
513520 日经ETF 华夏基金 30.90  

513000 日经225ETF易方达 易方达基金 30.90  

美国 
513100 纳指ETF 国泰基金 46.12  

513500 标普500ETF 博时基金 40.75  

法国 513080 法国CAC40ETF 华安基金 31.59  

德国 513030 德国30ETF 华安基金 26.97  

中概海外 513050 中概互联网ETF 易方达基金 8.85  



跨境ETF的设立模式 
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设立模式 

交叉挂牌（Cross-Listing） 

将境外证券交易所挂牌的ETF直接在本国证券交

易所上市，两个交易所挂牌的ETF由同一家境外

基金公司管理。 

联接基金（Feeder Fund） 

在本国募集一只新基金并申请挂牌在本土交易所，

而这只基金的投资组合几乎100%投资于境外证

券交易所挂牌的ETF。 

• 中日ETF互联互通 

• 华泰柏瑞南方东英恒生科技ETF 

本土基金自主设立模式 

由本土基金公司开发ETF，在本地交易所

挂牌交易，但ETF资产投资于境外市场的

成分股。 

• 国内跨境ETF主要采取自主设立模式 



跨境ETF的交易效率 

  规则 

买入与卖出 T日买入的跨境ETF基金份额，当天（T+0）可卖出 

卖出资金到账 T日卖出可实时买入其他证券，T+1可取 

申购与赎回 T日跨境ETF申购，T日确认基金份额（以受理申请当日各证券市场收市后计算的基金份额

净值折算为人民币为基准进行计算），T日或T+1日可以卖出或者赎回 

赎回资金到账 T日赎回的基金份额以资金的形式在T+10内划转投资者账户 

交易时间 申赎交易一般安排在境内证券交易所和境外证券交易所同时交易的时段，买卖交易一般安

排在境内证券交易所交易时段 



跨境ETF申购的RTGS模式 

是 

否 日终 

日终 否 

日间 是 

是否勾单 是否足额 交收批次 

 RTGS （Real Time Gross Settlement）即实时逐笔全额交收，用于跨境 ETF 的现金申购。投资

者下达现金申购委托后，在所在券商上线了 RTGS 系统、备付金账户足额并且实时勾单的情况下，

中国结算对份额进行实时交收，即份额实时到账，可供卖出或赎回。 

 如果结算参与人备付金账户日间资金不足或其他原因导致日间未完成 RTGS 交收，该笔申购将在日

末进行逐笔全额非担保交收，份额次日才可以使用。 



跨境ETF的申购流程 



跨境ETF的赎回流程 



跨境ETF的净值计算 

A股时间 

美股时间 

T T+1 T+2 T+3 

T-1 T T+1 T+2 

T+2预估净值=T日净值*
（T+1日指数涨幅+1）*
汇率调整 

美国T日收盘 美国T日净值
公布 

观察到的T日
净值 

美国T+1日
收盘 

美国T+1日
净值公布 

观察到的T+1
日净值 

含美股跨境ETF净值计算及公布机制 

 由于欧美股市开盘的时间和国内不一样，中证指数公司暂时无法在A股交易时段提供实时IOPV，仅以

开市时根据申购赎回清单、汇率数据、T-1日标的指数涨跌幅计算的IOPV作为全天的基金份额参考净

值。 

 日本和港股跨境ETF的IOPV根据成分券实时行情以及汇率公允价每隔15秒计算并发布。 



跨境ETF的主要风险 
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制度风险 

外汇额度风险 

汇率风险 

交易时间不同的风险 

ETF实行10%价格涨跌停制度，这与境外市场存

在差异。跨境ETF在运行中可能存在境外标的指

数涨跌超过境内涨跌限制，使得跨境ETF二级市

场交易价格无法体现净值，从而造成折溢价。 

由于境外ETF产品以投资海外市场为主，而在海

外市场的金融凭证均以外币计价，跨境ETF的持

有人面临境外证券价格波动和汇率波动的风险，

如果外币贬值，对跨境ETF会有负面影响。 

国家外管局对基金公司境外投资进行外汇额度管

理，并进行审批制。因此在一定时期内，基金公

司获准使用的外汇额度是固定的，在额度紧张时，

为避免违规，基金公司需要对申购总量进行限制，

必要时需要暂停申购，这会影响基金供求，产生

溢价，短期溢价难以消除。 

中国的长假期间，海外市场正常交易，这时

如果海外指数连续下跌，持有的海外ETF品

种在国内开盘后有价格大跌的风险。 



    本资料介绍ETF及期权知识及策略应用，仅为投资者
教育之目的，不构成对投资者的任何投资建议。投资者
不应当以该等信息取代其独立判断或仅依据该等信息做
出投资决策。对于投资者依据本资料进行投资所造成的
一切损失，上海证券交易所不承担任何责任。 

免责声明 


