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万物皆可ETF：海外ETF市场概览 

第一部分 



海外ETF市场概览：全球ETF市场规模分布 

截至2021年7月，全球市场挂牌的ETF数量已经超过8000只，管理资产规模已经达到92150亿美元 
 
其中，美国地区挂牌的ETF已经接近2500只，总规模达到64590亿美元，欧洲地区的ETF只数也接近1900只 
 

数据来源：etfgi.com 



海外ETF市场概览：创新型 ETF品种一览 

除了ETF数量和规模的明显增长，近十年来，海外市场挂牌的ETF的
底层资产和管理方式也在不断创新，囊括了目前A股市场尚未进入
公众视野的主动管理ETF、衍生品ETF、另类投资ETF等等多个品
种。 

自从多伦多交易所推出第一只比特
币ETF后，现在海外投资者甚至可
以参与各种比特币主题的ETF！ 
（并非完全比特币实物申赎） 

表：美国市场挂牌ETF分类；数据来源：晨星，morningstar.com 
更新日期：2021.9.2 



 

稳稳的幸福：Buffer ETF介绍 

第二部分 



Buffer ETF介绍：主要产品类型 

表：INNOVATOR公司官网关于ETF产品类别的介绍 
网址：https://www.innovatoretfs.com 

通过指数期权策略，基金管理人可以借由ETF帮助投资者轻松实现对市场不同方向和不同波动情况的看法。 
 
早期，以备兑等简单期权策略为底层的ETF为主（例如PBP）， 
 
近几年，以Innovator为代表的美国ETF管理人发行了一系列运用期权的ETF产品，带来了期权策略ETF
（options-based ETF）的大发展，其中安全垫ETF（Buffer ETF）是目前发行期数最多、管理资产规模最大
的产品系列。 
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美国挂牌的options-based ETF数量增长示意图 

数据来源：各相关ETF管理人官网披露统计 



Buffer ETF介绍：回撤控制的秘诀 

在大幅下跌的保护中，期权作为非线性衍生工具得以有效转移风险。通

过看跌期权与指数期货/ETF 多头的配合，带期权的产品能在下跌中通过

期权策略有效控制权益仓位的回撤。 

• 投资者可以根据自己的风险偏好，获取不同的上行收益可能和暴露不同

程度的下行风险。 

• 一般来说，安全垫设置越“厚”，头寸需要实现盈亏平衡的难度越大 

Buffer策略的构成示意图 
通过七到八个期权单腿策略 
涉及到合成期货和垂直价差策略 

看起来很复杂？？ 帮你精准实现投资想
法！ 



 

不仅是复制：主动型ETF介绍 

第三部分 



主动ETF介绍：基本原理 

主动管理型 ETF 的运作有如下特点： 
 
1. 国外发售的股票主动型ETF大部分采用了量化选股技
术，通过选股或者择时的方法来获得增强。 
 
2. 为获得较高收益率，股票主动型ETF的换手率、交易
成本和管理费用有可能相对要高于传统的指数型ETF。  
 
3. 在申赎模式上，权益主动型 ETF一般也采用实物申赎
或者实物、现金申赎并存的模式，但其一篮子股票组合
信息的披露频率可能与传统的 ETF 有所不同。不同的信
息披露水平要求，直接影响了主动管理型ETF的收益和合
规之间的关系。 
 
4. 2019年开始，美国证监会（SEC）批准了Shielded 
Alpha ETF的半透明ETF申请，这种“半透明”的模式正
是为了解决ETF持仓信息公布和主动权益何以获取Alpha
之间的难题，美国地区的主动型ETF也因此得到逐渐发
展。 

图：美国主动 ETF 数量和规模变化（亿美元） 
资料来源：ICI, Bloomberg, 申万宏源研究 



主动ETF介绍：海外产品发展 
有主动增强功能的 ETF 出现在 2002 年，而直至 2008 年 4 

月，PowerShares 公司才推出多款真正意义上的主动管理型

ETF。 

主动型ETF除了具备超越指数表现的潜力 
 
同时亦具有传统ETF方便、低成本及交易时段内任何时间均可买卖等优点！ 

图：2020 年美国市场新发主动 ETF 产品数量分布 
资料来源：Bloomberg，申万宏源研究 

2019年6月18日，中金公司全资附属公司中金香港资产管理有

限公司宣布，推出“工银中金美元货币市场ETF”，主打香港

首只主动管理ETF。 

2020 年全年，美国市场主动ETF的发行总量达到174只， 

年末总规模 78.63 亿美元，分别占全年ETF发行总数量/规模

的 55%、44%。 



第四部分 

 

外汇ETF和杠杆ETF介绍 



外汇ETF（Foreign Currency ETF） 

 
 
例如： 
以人民币计价的美元ETF就是以跟踪美元兑人民币汇
率的波动为目的，当美元兑人民币上涨10%的时
候，该ETF的净值也会上涨10%。（不考虑跟踪误
差） 表：规模较大的外汇ETF一览，数据来源：etfdb.com 

在投资运作上，外汇ETF以相关的外币形式存于银行储蓄账户 
 
在投资标的（币种）的分布上，外汇ETF可以分为单币种和多币种两类： 
单币种的外汇ETF以追踪某种货币对其他单一货币的汇率变化为目标 
多币种的外汇ETF以追踪某种货币对一揽子货币的汇率变化为目标 

外汇ETF/外币ETF 

是一种以追踪单一外汇或一揽子外汇的汇率变动

为目标的ETF，通过持有外汇现货、期货或者期

权等衍生工具来建立外汇头寸。 



外汇ETF （Foreign Currency ETF） 

汇市中常受关注的是做多美元ETF(UUP)，这只ETF的投资标的包括美元指数期货合约，以及短期国债、欧元
等， 
 
除了美元ETF，国内投资者也有可能比较关注人民币相关ETF，即人民币ETF(CYB)，该指数跟踪人民币短期汇
率变动情况，如果人民币升值，其收益相应提高 
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杠杆ETF是通过运用股指期货、互换合约等杠杆投资工
具，实现在设定时间段内投资组合收益达到跟踪指数的
杠杆倍数。 
杠杆倍数可正可负，可整数可小数。 
 
杠杆的时间跨度通常为1日，也就是在一个交易日内实现
投资组合的收益率达到标的指数的杠杆倍数。 
如某一交易日标的指数的收益率为1%，杠杆倍数为2
倍，则投资组合的收益率为2%；如杠杆倍数为-1倍，则
投资组合的收益率为-1%。 

杠杆ETF与反向杠杆ETF 

杠杆ETF除获得指数的单倍或多倍收益外，还可获得现金
管理或其他金融工具中隐含的无风险利率，但同时需付
出与杠杆倍数相对应的卖空成本。 
 
杠杆ETF意味着投资者直接拥有一个低成本、低门槛、高
效便捷的做空工具 

如何理解杠杆ETF的“杠杆”？ 
杠杆ETF的“杠杆”属性与我们传统意义上对杠杆的理解
有一定的差异。杠杆ETF的杠杆只有在设定的时间跨度上
才表现出确定的杠杆属性。 



杠杆ETF产品列举 

表：二倍杠杆ETF产品列举 
从现有产品看， 
杠杆ETF所覆盖的底层标的非常之多， 
从股指到期货股指到商品期货再到ETF， 
其中指数范围也覆盖了主流市场的主流宽基指
数。 

数据来源： 
Top 158 Leveraged 2X ETFs (etfdb.com) 
 



    本资料介绍ETF及期权知识及策略应用，仅为投资者
教育之目的，不构成对投资者的任何投资建议。投资者
不应当以该等信息取代其独立判断或仅依据该等信息做
出投资决策。对于投资者依据本资料进行投资所造成的
一切损失，上海证券交易所不承担任何责任。 
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