
上交所ETF知识大讲堂 

30分钟玩转ETF交易 



ETF —— 指数投资的最高形式 

指数股（ETF）是 Exchange Traded Funds的英文缩写，

中文简称“交易所交易基金”，其核心特点是可以像股票一样交易指数，

故也称为“指数股”。 

交易型  

• 可在二级市场

买入卖出 

开放式 

• 可在一级市场

进行实物申购、

赎回 

指数化投资 

• 紧密跟踪标的

指数 



 ETF —— 青出于蓝而胜于蓝 

交易方式 

交易日开市时间，通过证券账户直接买卖 

01 

资金效率 
 T日买入的ETF份额，T+1日可卖出；部分T+0； 
 T日卖出ETF的资金可当天用于证券交易 

03 

交易门槛 

最小交易单位为1手，即100份基金份额 

02 

交易费用 
 买卖ETF的佣金不高于成交金额的0.3%，起点5元 
 无印花税 

04 



IOPV —— 市场的公秤 

 IOPV全称为基金份额参考净值。 
 

 基金管理人在每一交易日开市前公告当日的申购、赎回清单，中证指数公司在开市后根据申购、赎回
清单和组合证券内各只证券的实时成交数据计算IOPV，并由交易所每15秒公布一次，供投资者交易、
申购、赎回基金份额时参考。 

 

溢折率 =（现价 – IOPV）/  IOPV * 100%  



天才的设计 —— 一二级市场的梦幻联动 

•实物申购：投资者通过篮子证券向基金公司申请基金份额，创设份额 

•实物赎回：投资者通过赎回基金份额得到篮子证券，减少份额 

一级交易市场 —— 批发市场 

•存量基金份额在投资者间流转 

二级交易市场 —— 零售市场 



小狗散步 —— 净值与市价的关系 

二级市场价格 < IOPV 
(折价套利） 

二级市场价格 > IOPV 
(溢价套利） 

买入ETF 

赎回ETF 

卖出成分股 

买入成分股 

申购ETF 

卖出ETF 

ETF二级市场价格与净值(IOPV)的走势基本一致 
 
无论资金大小，投资者在任何时点参与二级市场交易
ETF的价格都是相对公允和公平的。 



ETF一级市场申赎有何特点？ 

申购赎回方式 

 交易日的交易时间，通过参与证券公司委托下单 

 申购赎回基金份额为最小申购、赎回单位整数倍 

01 

03 

申购赎回清单 

由基金管理公司于每交易日开盘前公布，其中列明投资者申购

赎回时所需准备（或将得到）的所有证券、现金及其数量。 

02 

04 资金效率  

 以一篮子股票申购的ETF份额当日即可卖出 

 赎回ETF份额获得的一篮子股票当日可卖 

申购赎回费用 

 佣金不超过申购、赎回份额的0.5% 

 无印花税 



一级市场申赎与PCF 



一级市场申赎与PCF 



交易实战 —— T+0交易 

买入成分股
并申购ETF 

卖出ETF 

买入ETF并换
成成分股 

卖出成分股 



进阶交易实战 —— T+0交易 

•看跌策略：高点融券卖出ETF，低点T+0买入ETF还券； 

•看涨策略：低点买入ETF，高点融券卖出ETF，T+0用之前买入的ETF还券 

T+0交易的升级版 —— 融资融券 

融券卖出ETF 

买入ETF还券 

买入ETF 

融券卖出ETF， 
还券 



五步选基 



交易小贴士 

  ETF代码有何玄机？ 

募集期使用的认购代码以3结尾，ETF上市后失效； 

上市后ETF二级市场交易代码以0结尾，一级市场代码以1结尾； 

  哪些ETF是T+0？ 

货币ETF、债券ETF、跨境ETF、商品ETF支持T+0交易 

  如何查询上交所ETF信息？ 

本所ETF产品完整列表请在上交所官网-产品-基金-ETF-ETF列表查询，或访问上海证券交易所网

站 http://www.sse.com.cn/assortment/fund/etf/list/ 

 

  只有股票账户，能否交易ETF？ 

投资者具有上海/深圳证券交易所A股账户或基金账户即可交易ETF 
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    本资料介绍ETF及期权知识及策略应用，仅为投资者
教育之目的，不构成对投资者的任何投资建议。投资者
不应当以该等信息取代其独立判断或仅依据该等信息做
出投资决策。对于投资者依据本资料进行投资所造成的
一切损失，上海证券交易所不承担任何责任。 

免责声明 


